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Energiaturgudel toimuvad olulised muutused Euroopas

Olulised trendid Peamised kiisimused?

« Taastuvenergeetika * Millised on parimad ja diglased toetusskeemid
Elektriturg asendamas fossiilkutuseid, (CFD, hinnap&rand jne.)?
« Tuumaenergeetika taassind ° Kuidas tagame taastuvenergia arenguks vajalike

ressursside saadavuse ja hinna (liitimum, seadmete
hinnatdus jne.)

* Kuidas lahendame energiasalvestuse vajaduse
(tehnoloogia) ning soodustame tarbimise
paindlikkust?

* LNG asendamas Vene  Kui palju on vaja impordi ja ekspordi terminale?
Gaasiturg torugaasi * Kuidas teha pikaajalisi kokkuleppeid?
* Tarbimise vahenemine » Kuidas sailitada regiooni konkurentsivéime?

Euroopas * Kuidas arenevad edasi suhted Vene gaasitarnega?
* Biometaan/vesinik

e Elektritarbimise juhtimine,
elektriautod
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Moodunud energiakriis on tekitanud uue energiaturu
reguleerimislaine, mille ,,uus normaalsus” on alles kujunemas

Reguleerimise poolt

* Energiakriis kandub kergesti
ule teistesse kriitilistesse
tegevusharudesse ning voib
mojutada kogu majanduse
kaekaiku inflatsiooni ja
toohdive kaudu

* Kodukulude mittetoetamine
tahendab valijate kaotust

* Vajalik uus tootmine ei
lisandu turupdhiselt piisavalt
kiiresti

Reguleerimise vastu

Erinevad toetusskeemid
parsivad tarbimise paindlikkust
ning PPAde turgu

Riikide ,vabatdlgendused”
Euroopa Liidu meetmetest
tekitavad probleeme

Koik toetused pikendavad
energiakriisi kestust
suurendades tarbimist ja
hoides turuhindu kdrgemal
Konkurents turul asendub
konkurentsiga toetuste parast
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Elektriturg on talveks paremini valmis kui eelmisel aastal

Juurde on tulnud margatavalt taastuvelektrit (eelkdige Soomes ja Eestis uued tuulepargid)

e Sel talvel on plaanide kohaselt Soome Olkiluoto 3 tuumajaam enamasti to6s — kuuajaline
hooldus algab 2. martsil, 2024

* \Vett on POhjamaades pikaajalisel keskmisel tasemel, mis on rohkem kui kahel viimasel
aastal enne talve

* Gaasihinnad on eelmise aasta kevade tasemel ca 45-50 €/MWh tasemel, mis tostab
taastuvavaesel ajal elektrihinnad lile 100 €/MWh

* CO2 hinnad alla 80 €/MWh ehk samas suurusjargus vorreldes eelmise talve algusega
e Biomassi hind on langenud tagasi eelmise aasta korgustest

e Vorguihendus Latiga ei ole talvel oluliselt piiratud
Baltic Energy Partners



GW

Kuigi varustuskindlus voib olla tagatud, on madal tootmisvoimsuste

varu on sobilik pinnas hinnahupeteks
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Allikas: TSOde analiiiis 2022 aasta Iopus
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Tarbimise paindlikkus

* Hinnahiipped

elektriturul tekivad
juba kui voimsusvaru
langeb alla 15%, ent
2022 aasta varu oli
2,5-7%

Uus aruanne
eeltuleva talve kohta
esitletakse
27.novembril
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Eesti tootmine ei kata tarbimisvajadusi ning polevkivi osakaal on
vahenenud kalli hinna ja Auvere vahese todkindluse tottu

Elektritootmine Eestis kutuste kaupa
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Baltic Energy Partners



Polevkivi ei ole peale kriisi jallegi konkurentsivoimeline

Eesti Energia’s Clean Spread and Clean Dark Spread relation to
€/ MWh the Estonian electricity price

2021 2022 2023

= | st ONiaN average electricity price Clean Spread ee(jean Dark Spread
Source: Nord Pool, Eesti Energia

* Negatiivne clean dark

spread tahendab, et
tanase elektrihinnaga
teenitakse peale kituse
ja CO2 kulude
mahaarvamist kahjumit
2026 aastani kehtib Eesti
Energial kohustus hoida
toovalmis 600-1000 MW
juhitavaid
tootmisvoimsusi Narvas,
misjarel véimsused
saavad olema ilmselt
strateegilises reservis
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Juhitava ning baasenergia osas peame toenaoliselt varsti toetuma
naabritele

e 2025 aastaks rekonstrueeritakse koik kolm Eesti-Lati lhendust ning ettevalmistused
on alanud, et rajada neljas 1000 MW Uhendus, mis valmiks 2030-ndatel

* Peale aastat 2030 planeeritakse Eesti-Soome Gihendava Estlink 3 valmimist

* Leedu-Poola uue merekaabli thenduse ehitamine on jaanud toppama ning
kaalutakse selle asemel maapealse thenduse lisamist

e Soomes valmis Olkiluoto 3, Rootsi raagitakse 2500 MW tuumavoimsuse lisamisest
aastaks 2035, Eestisse plaanitud SMR reaktorid aga esialgu vaid prototutbid
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Koige rohkem on lisandunud tuulevoimsusi Soomes, Eestis
tuuleparkide arendus alles taaskaivitus

Soome lisandunud tuuleenergia voimsus, MW

* Soomes on kaivitatud 2023
(Suomen Tuulivoimayhdistyse andmetel)

esimese poolaastaga 75
uut tuulikut 439 MW
mahuga viies kogumahu
6116 MW-ni
gm * Eestis kaivitunud sel aastal
o lisaks Saarde tuulepargile
ka Enefiti Purtse park

* Eesti Energial plaanis 255

C 9 S 9PDPD MW Sopi-Tootsi jaam 2024
: w 16puks
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Tuuleenergia on viinud Soome negatiivsete elektrihindade osas
Euroopa esirinda

2023-10-11 00:00:00

= y2023 - BE 176 hours

= y2023-DE_LU 216 hours

- y2023 - DK1 257 hours

= y2023-ES 80 hours
y2023-FI 4286 hours
y2023 - FR 141 hours
¥2023 - NL 285 hours
y2023 - NO3 358 hours
y2023 - SE1 395 hours
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Soome lisanduva tuuleenergia moju jouab Estlinki kaudu ka Eesti
elektrihindadesse

Lisanduv tuuleenergia Soomes viib alla ka .
tuuleenergia muugitulud Eestis  Mida suurem on Soome

tuuletoodangu suhe Soome
elektritarbimisse, seda

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% madalamad on hinnad Eesti
5% tuuletootjatele vorreldes
NordPoolSpoti baasenergia
-10% hinnaga

 Soome eelis on voimalike
y =-0,3547x - 0,033 ..

R =0.1065 suurtarbijatest PPA
vastaspoolte olemasolu ning
uhistootmise loomise
Series2 Linear (Series2) koge mus

5%

0%

Cannibalization %

-15%

-20%
Monthly production share of total consumption
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Eesti elektrihinnale annab orientiiri seos Soome hindadega

€/MWh

Water level, GWh vs average MPC (€/MWh)  eHEL cal 24
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Soome elektrihind on kaotanud
seose soejaama muutuvkuludega
2023 aasta Eesti-Soome
hinnavahe toodet miiiidi hinnaga
17,5 €/MWh

Tegelik keskmine hinnavahe on
aasta algusest olnud 36 €/MWh,
kusjuures hinnavahe on suurem
suvel ja sligisel ning vaiksem
talvel-kevadel
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Tanaste Soome forwardite ja Eesti-Soome hinnavahe pealt eeldatav
turuhind
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60,00

€/MWh

40,00

20,00

Hinnangulised tulevikutehingute hinnad tana

Q1 Q2 Q3 Q4
Kvartalid, 2024

Soome kvartalid Eesti ostuhind
CAL 24 Soome

Eesti madgihind
CAL24 Eesti miUlk = = = CAL 24 Eesti ost

Tegelik hind on vaga tundlik
ilmale — kas taastuvaid piisavalt
vOi mitte

Kiilm ja tuuletu periood voib viia
Soome hinnad liihiajaliselt
korgemaks Eestist

Suurte elektritihenduste rikked
(eelkoige Eesti-Soome ja Leedu-
Rootsi) voivad meie piirkonna
hindu oluliselt mojutada
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Eraldume Venemaa elektrislisteemist 2025 veebruaris, ent sageduse
turule pakkujate toomisega on selgelt hiljaks jaadud

* Eleringil on 150 MW gaasielektrijaam reservis « Viga viiksed projektid seni

* Valmis Sunly 2 MW Pikkori akupank realiseerunud, mis

* Eesti Energia Purtse hubriidpargis plaanis 4 MW majanduslikult tegelikult ilma
salvesti 2025 aastaks sageduseturuta dra ei tasu

 Eesti Energal plaanis 25 MW/50 MWh akusalvesti Ida- « TSOd arendavad piirkonnas
Virumaal 2025 aastaks riigikapitalismi, piilides

* Evecon teatas plaanist ehitada 2 x 100 MW lahendada sageduse turu
akusalvestid aastaks 2025 puudumist oma

* Eesti Energia 225 MW pumphuidroelektrijaam plaanis investeeringutega
2026 aastaks * Elering on planeerimas alles

* Energiasalve 525 MW pumphiidrojaam plaanis 2031 2025 aastal 250-400 MW
aastaks sagedusreservide hanget
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Regionaalse gaasituru struktuur

Soome
e Gaasitarbimine ca 12 TWh aastas

* Inkoo LNG ujuvterminal alates 2022
jaanurist ja lisaks vaiksem Hamina LNG
o terminal

d
Finlan
Gulf of \
( Qw

O Ulepiiriline Ghenduspunkt Clamaslirg
Euroopaviliste riikidega

. Ulepiiriline Ghenduspunkt
Eurcopa riikide vahel

Q Kompressorjaam
Olek

"
.....

@,@@ Vesinik ja siinteetiline

maagaas o2

EESTI
e @Gaasitarbimine alla 4 TWh aastas
* Valmisolek Paldiskis LNG ujuva terminali

valmisolekuks

LATI

* Gaasitarbimine ca 8 TWh aastas

* Inculkansi gaasimahuti on oluline
piirkondliku infrastruktuuriosa mida

T kasutatakse talviste maagaasivarude

e - L DA hoidmiseks nii Balti, Soome kui Kesk-

e daat Euroopa turuosaliste poolt

LEEDU

* Gaasitarbimine kuni 15 TWh aastas

* Klaipeda gaasiterminal on alternatiivne
tarnepunkt LNG gaasi jaoks

* Alates 2022 aasta maist toimib
gaaslihendus Poolaga

UHINE
ENTRY-
EXIT
UHINE PIIRKOND
BILANSI
PIIRKOND
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Maagasi tarbimine on pikaajaliselt langeva trendiga

Eleringi maagaasi pikaajalise tarbimise baasprognoos
Gaasi tarbimise jaotus sektorite kaupa 2021

W
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=
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=
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Ari- ja avaliku teeninduse 5%
sektor
20%

Gaasitarbimise baas,

Allikas: Statistikaamet Baltic Energy Partners



Meie piirkonna gaasituru valjakutse on oppida elama
saabuvate LNG tarnete eriparadega

Laevatais LNG-d
maksab palju

Kahe LNG terminali
opereerimiseks turg
piiratud

Uhe laevatiie (1TWh) maksumus tidna on 40-50 min € ja vdib olla rohkem kui
hinnad uuesti tdusevad — finantseerimine on valjakutse

Eelised on suurtel tegijatel ning ka neil on pdhjust jagada mahte mitme ostja
peale

Kui Soomest tuleb labi BalticConnectori 78 GWh ning Leedust labi Klaipeda
90 GWHh, siis ca 30-40 GWh suvise tarbimise juures ei piisa Inculkansi 106
GWh sisestusmahust

Lisaks on Inkoo terminalile takistuseks BalticConnectori labilaskevdime ning
Leedu-Poola Ghendus piirab Klaipeda LNG vdimalusi
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GWh per day

BalticConnector on olnud seni peamine varustuskanal
Soomele — ainult LNG-le toetumine on suur valjakutse

Consumption 2020, GWh Consumption 2021, GWh Consumption 2022, GWh
= == BC EE-> FI 2023 (21.06.23) = Consumption 2023, GWh BC EE-> FI 2024 (21.06.23
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LNG turu areng muudab gaasituru uha globaalsemaks

How an FSRU

operates

(Floating Storage
Regasification Unit)

TRANSFER PIPELINE

HP GAS EXPORT MANIFOLD
High pressure gas transferred
vid 2 loading arm or hose

REGASIFICATION TRAINS

LNG heated and pressurized to return to
a gaseous state. Liquid at around -160°C
at atmospheric pressure converted into
a gas at 10°C at 100 bar

LNG STORAGE

GAS METERING
Metering systems on board
the FSRU or onshore

CRYOGENIC

HOSES
LNG transfer

LNG CARRIER
LNG transported at -160°C

Maagaas vedeldub -160° C juures ja
maht vaheneb 600 kordselt

Transporditakse spetsiaalsete
tankeritega ning on lahenduseks gaasi
ammutamiseks piirkondadest, kuhu ei
ole vdimalik ehitada
maagaasitorustikke. Kasitlemine
nouab erimaterjale ja protsesse
tulenevalt madalast temperatuurist

Kui LNG saabub terminali, siis seda
ladustatakse, ja regasifitseeritakse
(soojendatakse Ules)ning seejarel
lastakse torustikku sarnaste
omadustega nagu muu maagaas.

1 LNG tiupiline laev mahutab ca 1
TWh = 150,000 elanikuga linna
aastatarbimine
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LNGd toodetakse peamiselt USAs, Austraalias ja Qataris

World's Biggest LNG Exporters
Australia vies with Qatar and the US as the largest shipper of the fuel

M 2022 share of global exports

Australia

Qatar

us

Russia . US On Pace to Take Lead as World's Top LNG Supplier

Boost in first-half US exports widens gap with Australia and Qatar
Malaysia

Source: Australia's Department of Industry, Science and Resources

443M 404M 40.2M 159M 13.2M

Australia Qatar Russia Malaysia

Source: Bloomberg
Note: LNG exports in metric tons, for first half of 2023 Bloomberg
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Lisanduvad LNG terminalid on aidanud lihtlustada LNG ning
Euroopa turuhindu ja varsti on neid rohkem kui vaja

New European regasification capacity Europes LNG imports vs demand (billion cubic metres)
MT

LNG demand == LNG import capacity * Overall gas demand
100

500
75

400
50
300
25 200
M =
0

2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

B Operational M Under construction B Proposed
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Euroopas on Vene gaasitarnete aralangemisel oluliselt
kasvanud LNG osakaal, millest siiski 13% tuleb endiselt

Venemaalt

LNG share in European gas supply rises

(million cu m/d) LNG (%)
1500 60
1000 Hea

| | | l ll'ir

il ||||I||||||\
2020 2024 2022

Il
2017 2019
Source: S&P Global Commodity Insights

40 Other pipeline
M LNG
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Ebapiisav hinnavahe Aasiaga tagab Euroopale jatkuvalt piisava LNG

pakkumise
Europe vs UK vs Asia(JKM) & US month ahead forward prices

e HH €/MWh TTF ME NBP €/ MWh e JKM, €/MWh
60

50

40

30

€/MWh

20

10

Allikas: Reuters, Sceneri anallilis Baltic Energy Partners



Gaasipuudust pole sel talvel Euroopas ette naha

Figure 3: Scenario analysis for EU gas storage Oct 2023 -
April 2024 (TWh)

@ Baseline @ No Russian gas & No Russian gas, cold winter

1200

1000 90% of EU storage gas
capacity
800
600
400
200 20% of EU storage
capacity
0
Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

Source: Bruegel based on ENTSOG and AGSI « Note: For the Cold Winter scenario we assumed a
+12% gas demand vis-a-vis 2022 demand. Months indicate the first day of the month.

Euroopa gaasimahutid
on endiselt 99% tais,
lisaks kasutusel
Ukraina mahutid
Gaasitarbimine on
aasta algusest 9%
madalam kui 2022
aastal — eelkoige
elektritootmiseks
vajatava gaasi arvelt,
kus gaas on kallim kui
soeelekter
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Gaasihinnad Euroopas on tundlikud voimalikele pakkumise
piirangutele ja ilma muutustele, kuna puhvreid pole piisavalt veel
jargneval kahel aastal

Europe: Dutch TTF gas futures, front month TTF&THE yearly product price,
EUR/MWh 21.11.23, €/ MWh
400 -
Unscheduled "maintenance” TTF orice. € MWh THE price. €MWh
350 | on Nordstream pipeline P ’ P ’
60
300
Nordstream 50 47 48 44 45
250 4 Russia's invasion pi;;eltmes
: sabotage
- of Ukraine s 40 37 38
Yamal stop T— § 31
Russia starts throttling \ weather s 30
150 4 gas supply; EU gas storages W
historically low
100 ‘ Increased 20
Cold spell volatility
50 Reduced flows through \ 10
7 Nordstream pipeline
0 ‘ T -
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Source: Oxford Economics/Haver Analytics Years

Allikas: Reuters, Sceneri analliiis Baltic Energy Partners



Leedu-Poola lihenduse kaudu jargib ka meie piirkonna gaasibors
Euroopa hinnaindekseid

TTF spot vs Polish gas exchange vs EE-LV and GetBalticu gaasiborsi
Lithuanian GetBaltic prices since May 2022

350 imi
osakaal tarbimisest
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=
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Polish exchange, €/ MWh

BGSI FI, EUR/MWh ==« TTF ME index

Source: GetBalti, Reuters, Scener analysis
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Inculkansi gaasimahuti on 95% taidetud — tana ligi 7 TWh rohkem
gaasi kui aasta tagasi

Inculkans storage evolution on years 2022 & 2023 vs 2018-2021 range
24

19

14

Gas in storage, TWh

Yo'y
X

-

(1) 1234567 8 91011121314151617181920212223242526272829303132333435363738394041424344 454647 484950515253
Weeknumber

i 2018-2021 w2023 e=Qm==2022

Allikas: Reuters, Sceneri analiiis Baltic Energy Partners



Lopptarbija gaasimuugi konkurents on tanu LNG voimekusele
nii Eestis kui Soomes viga Eesti Gaasi/Elengeri keskne
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Eesti maagaasi jaemuujate turuosad
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Klient saab hindu vorrelda
gaasihind.ee

Hinnapaketid on muutuva
hinnaga, borsiga indekseeritud
voi fikseeritud hinnaga
Lepingu s6lmimine on
analoogne elektrilepinguga
ning seda saab teostada lihtsalt
veebis voi mobiilirakenduses
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Biometaanist

* Biometaan on taimsetest voi loomsetest jaatmetest toodetud biogaasist
rafineeritud toode mida vOib sarnaselt maagasiga miiia maagasi torustiku
kaudu

* Paljudes riikides on biometaani tootmisele voi kasutuse antud riiklikke
maksusoodustusi ja/v0i subsiidiume eesmargiga motiveerida biometaani
kasutuselevottu

* Paljudel ettevotetel on kas [6pptoote kvaliteedinduete voi muude
sertifitseerimiskohustuste taitmiseks oluline kasutada biometaani

e Jargmise aasta jooksul planeerivad Eesti ja naaberriigid Ghineda AlIB
gaasikauplemise siisteemiga, mis vimaldab edasi kanda biometaani
paritolutunnistusi
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Vesiniku valjakutsed

W=l e = i lelala . ¢ Gaasist voi elektrist vesiniku tootmisel kaob protsessis ca 30%
efektiivsus * Vesinikust tagasi elektri tootmine on parimal juhul ca 37% efektiivsusega

* Vesinik on 8,5 korda vaiksema tihedusega ent 3 korda suurema
Kallis jaotus energiatihedusega — tulemusena on vaja 3 korda rohkem energiat, et
edastada maagaasiga vorreldav energia

* Vesinik on tana peamiselt fossiilsete kiituste baasil

SR HELREIRENER « Esmane viljakutse on asendada olemasolev vesinik rohelise vesinikuga
,roheline”
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